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Muehlhan

Ganz und gar oberflichlich

Auch an den hartesten Materialien napt der Zahn der Zeit. Besonders wenn sie fortlaufend vorn Wasser umspllt werden. Die Hamburger

Muchlhar AG hat der Korrasion den Kampf angesagt.

Attraktive Zielmarkte

Eigentlich ist der Muchlhan-Korzem in zahlreichen hochattrale
thven Mirkten unterwegs, Die Hamburger haben sich Gber die letz-
ten dred Jahrzehnte umfangreiches Know-how auf dem Gebiet des
maritimen Oberfliichenschutees angeclgnet. Darunter Gllt vor al-
lem der Schutz vor Korrasion von Stahloberflachen bei Schiffen, Die
vollen Auttragshiicher der Werften, zu denen Muehlhan langidhrige
Kundenbeziehungen unterhilt, lassen den Konzern mit recht hoher
Transparenz die Nachirage bis In das nichste Jahrzehnt kalkulie-
ren. £u den weiteren Geschaftsieldem zahlen die Bereiche Schifls-
reparatur, Ol & Gas Offshore sowie Industrieservices, Letztere um-
fasst baspw, die Beschichtung von Windkraftanlagen und Briicken.
Im Segment 0 & Gas Offshore” bietet Muehlhan Oberfiachen-
schutz filr Bohr- und Forderplattformen an, die zum Tedl withrend
des laufenden Betrichs erneaert und Gberarbeitet werden.

2007 — ¢in Jahr mit vielen Baustellen

Trotz dieser Ausrichtung auf wachstumsstarke Branchen wie die
Ok und petrochemische Industrie stellte Muehlhan die Leidens-
[Ghigkeit seiner Aktiondre im vergangenen Jahr auf eine harte Pro-
I, Gleich mehrers Brandherde zalt es zu loschen. Zum grodten
Sorgenkind entwickelten sich die Us-Aktivitaten, wo eine Unteraus-
lastung der Produktionskapazititen umfangreiche Stellenkirzun-
gen notwendig machte, Auferdem belasteten Projektschwierighei-
ten bel der Sanierung der Golden Gate Bridge und der Weggang el-
nes ehemaligen Geschilsfihrers, der Kunden und Mitarbelter
gleich mitnahm. Bedde Fille beschiitigen mittlerwelle die Gerlchte.
Doch damit nicht genug. Auch das Nordseegeschaft arbeitete defi-
ritir, nachcdem win GroBaullrag nachiraglich im volumen deutlich
rechoeiert worde i Wartungsarbeiten an mehreren {’Hpialt&rrm:en
erst mit Verspating starteten. Als Konserjuene brach das Vorsteoer-
ergebnis von 6,3 Mio, EUR im Vorjabir aof 1,1 Mio. EUR wm iiler 806
gin. Mach Absug von Minderheitenanteilen schrieh Muehlhan am
Ende eine rote Null,
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Profiteur hoher Energiepreise

Gerade stelgende Preise fir O und Gas sind etwas, wovor sich
Muehlhan nicht firchten muss, Die Entwicklung bei den Encrgie-
preisen treibt die Nachfrage im Bereich .01 & Gas Otfshore®, Hinzu
kommt, dass die Hamburger ibre Priasenz bei den Herstellern von
Windkraftanlagen kontinuierich ausbaven Zusammen mit dem
amerikanisch-dinischen Kooperationspartner Hendricks Indus-
tries wurde erst var kurzem die weltweit gro@te Anlage fiir die Be-
schichtung von Windkraftanlagen in Betrieb genommen. Allein fir
dieses Projekt beliuft sich das Auftragsvolumen auf 45 Mio. ELR.
Vorstandschef Andreas C. Kriiger erwartet, dass die Nachirage
nach Beschichtungslisungen — insbesondere fiir Offshore-Anla-
gen = auch in Zukunft weiter zunimmt. . Uns kommt hier unsere
Kompetenz aus dem O-0fshoreBersich zu Gute®, so der CEO im
Gesprich mit Smart Investor. Kriiger weiter: .Als Dienstleister fiir
die Turmhersteller der Windkraftanlagen wollen wir mit diesen in
den nchsten Jabren weitere Linder erschilefen. n Dinemark,
der Heimat des Wellmarktfiihrers Vestas, sind wir bereits mit vier
Fertigungsstatten vertreten.” Wachstumsfantasie ist somit reich-
lich vorhanden.

Fazit
Auch wenn es der Abtienkurs bislang nichl aneeigl, die Grundlagen
fi'r ein deutlich besseres Ergebois in diesem Jale sind gelegt. Ein be-
redts abgeschilossenes Restrukturierangs programm in den USA soll
jhrliche Ensparungen von 2.5 Mio. EUR bewirken, verlustbringen-
tler Anftrage worden gekiindigt ond die Verwaltung verschlankt, Krii-
gor erwartet sodann ein Nachsteuerengebnis zwischen 4 und 6 Mio,
FAUR. Summa surmmarmm befindet sich das Unberneunen nach ei-
nern zufrieden stellenden Jahresaoftakt voll auf Kurs. Jetet muss nur
noch die Borse davon fiberzeagt werden. |
Marcus Wessel

i



