Hotel Hilton fest in der Hand der

deutschen Small-Cap-Szene. Drei
Stockwerke nzhmen Vorstinde, Analysten,
Investoren und Journalisten am 29. und
30. Aprit'in Beschlag, um laformationen
und Meinungen auszutauschen. Bereits
zum vierten Mal hat die Deutsche Borse
AG die Entry und General Standard Kon-
ferenz veranstaltet. Mit rund 700 Teilneh-
mern und knapp 90 vertretenen Firmen
brach die Veranstaltung erneut simtliche
Rekorde und hat sich endgiiltig als grisfite

Z wel Tage lang war das Frankfurter

und crfolgrcichsté Nebenwertekonferenz

in Deutschland etabliert.

Fiir auf Small und Mid Caps speziali-
sierte Fondsmanager wie Peter C. Con-
zatti von Lupus alpha ist der Besuch sol-
cher Konferenzen Pflicht. Nirgendwo
sonst treffen sie so geballt auf Firmenvor-
stinde: ,Der persdnliche Kontake ist fiir

uns auflerordentlich wicheig®, sagt Con-
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Knapp 90 Flrmen haben srch auf der vierten Entry und General Standard Konferenz in Frankfurt
présentiert. Em:ge uberraschten mit auBerordentlich interessanten Geschéftsmodeflen. ' !
WH’ nennen Ihnen die zehn' Top- -Kaufkandidaten aus dem rlesrgen SmaH Cap- Umversum

zatti (siche Interview Seite 35). Der Ein-
druck, den die Manager hinterfassen, ent-
scheidet oftmals dariiber, ob die Profis
investieren oder nicht. Die. Konkurrenz
ist groft: Europaweit buhlen 3500 bis 4000
Small - und Mid Caps um die Gunst der
Anleger. ,,Die Firmen brauchen eine klare
Strategie, was sic am Kapitalmarke errei-
chen wollen®, betont Pierre Drach, Ge-
schifestiihrer von Independent Research.
Im Eniry Standard, dem im Oktober
2005 neu konzipierten Mittelstandsseg-
ment, tun sich viele Unternehmen derzeit
besonders schwer, frisches Anlegergeld
einzuwerben, Schliefilich erlebte der dem
Open Market (Freiverkehr) zugeordnete
und daher schwach regulierte Markt mit
Amitelo, 3D Capital und Eutex schon
einige Skandale und Pleiten. Folge: Der
Entry-Standard-Index, der die 30 liqui-
desten - Aktien enthalt,
rund 60 Prozent unter dem Rekordhoch

notiert derzeit .

L ENTRY STANDARD - |
Der Entry Standard wurde am 23, Oktaber 2005 voy
der Devtschen Borse AG afs Emsﬂegssegment fir: =~ -
mifttelstandische Unternehmen eingefihrt. Sairdem, o
sind 108 Firmen dem Eniry Standard beigetreten. -
Von dieser Warte aus betrachtet ist das Sagment

oln Erfalg. Das zoigt atch ein Vergleich vog . -
Kennzahien dor AGs vor und nach der Zulaswn

/8,80 Mio:

 Umsatzerlise ' T
089 Mid e

7.60Mio.€

EBT 0,36 Mip. €.

EBT-Marg® 6.5 Prozeitt ‘,:102Prozent
Bilazsumme  780Min.€ -~ 1690Mo€. ]
Eigenkapitalguote =~ 36,4 Psoze'nt_ 65,7 F'ro,zer_lt__r= g3

Anzaht Mltarbalter 28

BOKSE ONLINE 20720




Fotos: Bert Bostelmann / bildfolio or BORSE ONLINE-

[ ENTRY-STANDARD-INDEX |

Stark zit wiinschen (brig fésst die Performance der
Mitglieder des jungen Birsensegments - gut ab-
zulesen am Entry-Standard-lndex: Das Barometer
bildet die 30 liguidesten Aktlen ab und legt nach
einam starken Avftakt nun mehr als 35 Prozent
unter dem Startwert (1000 Punkte). Der DAX fagte
im gleichen Zoitraum um mehr als 40 Prozent zu.

{
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{siche Chart oben). Jedoch wire es falsch,
das Segment pauschal zu verteufeln. Denn
es hat auch schon viel beachtete Highflyer
hervorgebracht: ,Roth & Rau und Manz
Automation haben fiir Furore gesorgt”™,
sagt Jobst Bartmer, Leiter der Abteilung
Equity Capital Markets bei der Landes-
bank Baden-Wiirttemberg, Beide Aktien
haben seit der Emission prozentual drei-
stellig zugelegt. Roth & Rau hat — genau
wie acht andere Unternehmen — mittler-
weile sogar der Aufstieg in den streng re-
gulierten Prime Standard durchgezogen.

Die jiingste Entwicklung zeigt, dass die
Anleger Nebenwerten gegeniiber grund-
sarzlich posiriv eingestellt sind: Die Small-
und Mid-Cap-Indizes SDAX und MDAX
schnitten 2008 bislang wesentlich besser
ab als der DAX. Auch dic Kurse vicler
Entry- und  General-Standard-Aktien
haben zuletzt wieder an Fahrt gewonnen.
BORSE ONLINE meint, dass die Zeit
reif ist fiir ein Comeback der Nebenwerte.
Giinstige Bewertungen gepaart mit wachs-
tumsstarken Geschiftsmodellen rufen teil-
weise geradezu nach einem Einstieg.

Da es bei den vielen hundert gelisteten
Gesellschaften Im Entry und General
Standard schwerfille, den Uberblick zu
behalten, haben wir fiir Sie zehn Kaufkan-
didaten herausgepickt (Tabelle Seite 36).
Alle haben auf der Konferenz eine gute
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INTERVIEW

,Die Lage hat sich beruhlgt“

Fondsmanager Peter C. Conzatti (iber Nebenwerte, Gber den Entry Standard
und worauf er bei seinen Anlageentscheidungen achtet.

F Ur Fondsmanager wie Peter C. Conzattl
sind Veranstaltungen wie die Entry und
General Standard Konferenz Pflichtter-
mine. BORSE ONLINE hat den Lupus-

alpha-Mann in Frankfurt getroffen.

Herr Conzatti,

Frankfurt fir Sie? -

Einen sehr hohen: Zum einen kdnnen wir
hiet an einem einzigen Tag mit einer Viel-
zahl von Vorstdnden Gesprache flihren.
Der persdnliche Kontakt ist fiir uns aufler-
ordentlich wichtig. Zum anderen gibt es
auch Gelegenheitzum Meinungsaustausch

mit anderen Investoren.

Peter C. Conzatti

Der Fondsmanager startete sefne Karrlere
1991 bei der Baden-Wilrttembergischen Bank.
Von 1886 bis 2005 war Conzatli bei der
Schweizer GroBbank UBS titig, eho erzu .
Lupus alpha wechselte.

Der Small-Cap-Spezialist

Conzatli managt bei der unahhingigen
Frankfurter Fondsgaselischaft die beiden
Nebenwerteportfolios ,Smaller German
Champions” und ,Micro Champlons®,

welchen Stellenwert
haben Veranstaltungen wie die Entry
und General Standard Konferenz hier in

Knapp 90 Firmen prisentieren sich 'hle'r' a
Haben Sie Kaufkandidaten entdeckt? -
Bei einigen sind wir ja schon mvestlert -
gine gute Gelegenheit, um- sich auf den
neuesten Stand zu bringen. .~

Welche sind die Hauptkriteﬂen bei- Ihrerl
Investltionsentscheldungen’ '

Grundsatzlich sollte -ein Untémehmenﬂ Lo 5

fiber ein profitables Geschaftsmodeil ver-

fiigen und in einer wachstumsstarken Ni- -
sche tatig sein. Gemne sehen wir Uns die e

Kandidaten vor Ort an. Entschelrdend_ls_t
dabei unser Eindruck vom Management. -

Eine unabdingbare Informationsquelle ist-

dartiber hinaus der Wertpapierprospekt.

st der Entry Standard fiir Sie noch inte-

ressant? Immerhin gah es dort ‘schon
den einen oder anderen Skandal ... -

Die Segmentzugehdrigkeit spielt 'f:ilr uns S
keine besondere Rolle, . wir -sind"-reine ="

Stockpicker. Entscheidend sind |mmer die

einzelnen Stories und-die handelnden Per: - .

sonen. Und Skandale gibt es auch in ande-.

ren Segmenten, wie das Beispiel der o ,'.:7_{

SDAX-Gesellschaft Thielert zeigt. g
Die Transparenz ist im Entry. Standard

wesentlich geringer als in den reguller.-.:.-.. '
ten Méarkten. Halten Sie das Segment SRt

fiir Privatanleger geeignet? - .
Eher nicht. Bei den etwas mehr als. 100'

gelisteten - Mitgliedern handelt es “sich
{berwiegend um sehr junge. Firmen mit" - ..°
entsprechend hohen Risiken,. Da: muss - ..

man schon sehr genau hmsehen Wir smd-'
aktuell hei gerade mat rund zehn Prozent

der Unterehmen ‘investiert.: Ein grun'de T
satziiches Problem ist die zu geringe qum-_-,: '-_,
ditst bei vielen Aktien. Das erschwertden' S
Verkauf bei Mittelabfliissen in den Fonds S

Ziehen die Anleger denn derzelt Geld ab?
Unsere Anieger sind hauptséch]ich lnstttu"
tionelle mit einem langfnstlgen Antageho-’
rizont. Es -gab vermehite Nachfragen ak-
tuell hat sich die Lage beruhjgt

‘Wann wird es flr die Kurse der- Sméll"f'."[ e
Caps endlich wieder aufwérts gehen? - -

Schon seit Anfang des Jahres jaufen.die "

Nebenwerteindizes besser als-der DAX. -~ .<i o

Die Talschle kénnte nun erreicht sein.” - -
INTERVIEW: CHRISTIAN SCHEID -
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Figur gemacht. Den einen oder anderen
werden wir thnen in den kommenden
Ausgaben ausfithrlich vorstellen.

Das Zeug zu einem neuen Highflyer
hat die Aktie von Systaic. Das Manage-
ment des Photovoltaikspezialisten peilt
nach Umsitzen von 4,5 Millionen Euro
2006 fiirs laufende Jahr bereits Erlése von
mehr als 200 Millionen Furo an: ,Ein
Grofiteil davon ist durch unseren Auf-
tragsbestand abgedeckt”, betenert Systaic-
Finanzvorstand Heiko Piossek. Kern sind
¢in Vertrag mit Colonia Real Estate iiber
die Ausstattung von mehreren tausend
Dichern mit Solarstromanlagen sowie der
Bau von drei Photovoltaikkrafrwerken in
Spanien, Vor Steuern wollen die Diissel-
dorfer rund zehn Millionen Euro verdie-

Plenum der Entry und General Standard Kon-
ferenz, Treffpunkt fiir Analysten und lnvestoren:
Knapp 30 Unternehmen présentierten sich
in Frankfurt, Die Veranstaltung hat sich

als grofite und erfolgreichste Small- und
Mid-Cap-Konferenz in Dentschiand etabifert.

nen. Phantasie bergen die patentierten
Energiedachsysteme, die Photovoliaik,
Solarthermie und Kihlungsfunktionen
vereinen. Der Bérsenwert von Systaic be-
trigt derzeit nur knapp das 0,3-fache der
geplanten Erldse. Am ehesten vergleich-
bar ist Phoenix Solar: Das TecDAX-Mit-
glied ist — bei allerdings héherer Pro-

 fita-bilitdt — mit dem rund 0,8-fachen der

erwarteten 2008er-Umsitze bewertet.
Ein Schnippchen ist auch die Aktie
von SNP Schneider-Neureither. Die Soft-

[ DIESE ZEHN FIRMEN HABEN AUF DER KONFERENZ UBERZEUGT |

£ ultierari ats {Jienstlelstungsverirég Pol
sVerkauten Kunftlge t-:rgebnlsse sind Haher schwer prognostizierbar:
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ware der Heidelberger kommt bei Unter- -
nehmen in Umbruchsituationen, also zum -

Beispiel bei Zukiufen und Abspaltungen,

Prozessoptimierungen und Kostenreduk:

tionsprogrammen, zum Einsatz:: Hierbéi

passt SNP die SAP-Systemlandschaft-der -

Kunden an die Verinderungsprozesse an.
Nicht zuletzt dank einer Exklusivpartner-
schaft mit dem Softwarériesen ist kein
Ende des Wachstumskurses in Sicht: ,,Fiir
2008 peilen wir eine Erlossteigérung von
rund 17 auf 20 bis 22 Millionen Euro.und

eine operative Marge von 18 Prozent an™,

sagt Finanzchefin Petra Neureither. Damit
ist SNP so profitabel wie kaum:ein ande-
res deutsches Softwarchaus. -
Profitabilitdt hat sich auch Geneart auf
die Fahnen geschrieben: Die Weltmarkt-

fiihrerschaft der- Regensburger in Gen= -

synthese machte sich 2007 in einér opera-

tiven' Marge von stolzen” 14,6 Prozént

bemerkbar. Gleichwohl hat Geneart fiir
2008 eine weitere Steigerung auf mehr als

15 Prozent im Visier. Und: ,Dér Uinisatz.

50l 2008 um mindestens 60 Pfozen‘t'ﬁvééh-
sen®, so Vorstandsmirglied' Ralf Wagtier.
Simtliche Top-20-Pharmakonzetne; viele
Biotech-Firmen sowie Forschungsinstit

tute zihlen zu den Kunden. Sie lassen bei

dem Unternehmen Gene produzieren'und

serzen sie dann zu Forschungszwecken.

ein — ein riesiger Marks, auf den Géneart

durch die massive Ausweitung der Pro*

duktionskapazititen gut vorbereitetist.
CHRISTIAN SCHEID
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